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Apostas on-line: Diferentes métricas para diferentes avaliacdes

P> Os numeros sobre o setor de jogos e apostas on-line podem variar bastante, dependendo da definicdo das
medidas utilizadas. Dando continuidade ao estudo “Macro Visdo — Apostas on-line: estimativas de tamanho e
impacto no consumao”, apresentamos trés definicbes possiveis e nossas estimativas.

> Entendemos que o gasto total com apostas e jogos online, uma métrica frequentemente mencionada, néo é
adequada para analisar o impacto sobre o consumo. Para isto, o gasto liquido, que deduz o valor recebido em
prémios pelos apostadores, mostra-se mais adequado.

P Estimamos que, nos 12 meses terminados em junho, o gasto total foi de R$ 68,2 hilhdes de reais, enquanto o
gasto liquido foi de R$ 23,9 bilhdes.

P Para avaliar fluxos de entrada e saida de recursos do pais, que pode ser relevante para 0 mercado cambial,
deve-se considerar o valor movimentado em transag¢des de brasileiros com o exterior devido as apostas e jogos
on-line, que estimamos em R$ 112,5 bilhdes.

1. Diferentes métricas: Gasto total, gasto liquido, valor movimentado

Estimativas do setor de apostas e jogos online no Brasil

acumulado em 12 meses até junho de 2024 (bilhes de reais)

(1) |Gasto total com apostas e jogos online (valor enviado ao exterior)* 68,2 | 0,62%

(2) |Prémios recebidos pelos jogadores vencedores (valor recebido do exterior)** 44,3 | 0,40%

(1) - (2) |Gasto liguido com apostas (Gasto total com apostas menos os prémios recebidos)| 23,9 | 0,22%

Valor movimentado em transacdes de brasileiros com o exterior devido as apostas
(1) + (2) |e jogos online 1125 1,02%
(Gasto total com apostas e jogos online mais os prémios recebidos)

*Como explicado no nosso Macro Visdo: Apostas online, o gasto total com apostas € composto por: (i) taxas de servigo pagas pelos apostadores a empresa
responsavel pelo jogo ou aposta (24,1 bilhdes) e (ii) parcela do montante apostado a ser distribuido aos vencedores (44,1 bilhdes).

**QO prémio recebido foi calculado pela diferenga entre a receita da conta de "Rendas Secundarias - outras transferéncias" em junho de 2024 e dezembro de 2022
(linhas i - f, da tabela do estudo original), no acumulado em 12 meses.

Gasto total com apostas e jogos online. E o valor enviado ao exterior para os sites de apostas, sem considerar o
valor recebido de volta pelos apostadores ganhadores. Pelas nossas estimativas a partir dos dados do balanco de
pagamentos, este valor somou R$ 68,2 bilhdes de reais nos 12 meses acumulados até junho de 2024. Ressaltamos
gue o valor efetivamente apostado pode ser maior, pois € comum que 0s jogadores utilizem seus ganhos no exterior
para apostar novamente, sem internalizar os recursos ganhos. N&o fizemos estimativas sobre o valor efetivamente
apostado pois o foco do nosso estudo € macroeconémico.

Gasto liquido com apostas e jogos online. Entendemos que esta € a métrica mais adequada para estimar os
impactos do setor de apostas sobre o consumidor, pois mede o quanto efetivamente saiu do bolso do consumidor
brasileiro e ndo retornou. Equivale ao valor enviado ao exterior para os sites de apostas, R$ 68,2 bilhdes, deduzido do
valor recebido em prémios pelos apostadores vencedores, R$ 44,3 bilhdes, totalizando R$ 23,9 bilhdes.

| =


https://macroattachment.cloud.itau.com.br/attachments/a77e92d9-319f-45ca-b657-6c721241804b/13082024_MACRO_VISAO_Apostas_on-line.pdf
https://macroattachment.cloud.itau.com.br/attachments/a77e92d9-319f-45ca-b657-6c721241804b/13082024_MACRO_VISAO_Apostas_on-line.pdf

Macro Visdo | 20 de agosto de 2024

Valor movimentado em transacdes de brasileiros com o exterior devido as apostas e jogos on-line. E uma
estimativa do total movimentado, somando o gasto total em apostas (saidas no balangco de pagamentos), com os
prémios recebidos pelos vencedores (entradas no balanco de pagamentos). Objetiva medir o movimento total bruto
de transacdes de brasileiros com o exterior originadas pelas operacdes de apostas e jogos on-line. Nossa estimativa
é de R$ 112,5 hilhdes.
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Este relatério tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroecondmicas e néo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra e/ou
venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de
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