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Simulador de tarifas da OEC: principais impactos das tarifas reciprocas entre EUA e China*

Qual o nivel de tarifas entre EUA e China que equivale, na pratica, aum embargo? As simula¢des indicam que
tarifas de importacao entre 50% e 60%, em ambas as direcdes, representam o limiar a partir do qual cessa
praticamente todo o fluxo comercial entre os dois paises. Abaixo desse limiar, as exportacées dos EUA sao mais
sensiveis as tarifas do que as da China.

México, Canada, paises do Sudeste Asiatico e Alemanha seriam os principais beneficiarios em potencial do
redirecionamento do comércio, posicionando-se como substitutos vidveis para os fluxos entre EUA e China.

O Brasil figuraria entre 0s 12 maiores beneficiados. Sob uma tarifa reciproca de 60%+ entre EUA e China, as
exportacoes brasileiras podem crescer em até US$ 15,8 bilhdes em 2026 (em relagdo ao cendrio sem tarifas). Cerca
de 75% desse ganho viria de exportacdes adicionais para a China e 25% para os EUA.

No cendrio atual, supondo permanéncia das novas tarifas adicionais de 30% para produtos chineses vendidos aos
EUA ede10% para produtos americanos vendidos a China, os ganhos potencias para o Brasil sao
consideravelmente menores.

Ainda assim, o impacto liquido estimado para o Brasil é positivo: os ganhos com redirecionamento comercial
superam as perdas potenciais com tarifas de 10% dos EUA sobre produtos brasileiros.

*Simulagdes ndo consideram tarifas em outros paises além das reciprocas entre China e EUA.



Tarifas

Tarifas de importacao acima de 50% ja sao equivalentes a um embargo comercial entre
EUA e China
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Tarifas
Embargo comercial entre EUA e China abriria maior espaco para outros paises; Brasil
estaria entre os principais beneficiados

= Um embargo comercial (na pratica, tarifas acima da regido de 60%) entre EUA e China poderia aumentar as exporta¢oes

brasileiras em US$ 15,8 bilhdes.
= 75% desse ganho viria de aumento nas exporta¢des para a China e 25% para os EUA.

Aumento nas exportagdes dos paises competidores da China e EUA (hipotese: tarifa reciproca de 60%)
(valor: Bilhdes de USD)
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Tarifas
Com as novas tarifas (30% nos EUA, 10% na China), eéspaco para outros paises preencherem
o vacuo é menor, mas ainda relevante

= ApOds atrégua recente, utilizamos como hipétese tarifas adicionais de 30% para produtos chineses nos EUA e 10% para produtos

americanos na China. Tais condi¢des podem aumentar as exportacdes brasileiras em cerca de US$ 4 bilhdes em 2026.

= A maior parte desse ganho viria de aumento das exporta¢des para os EUA. Na situagdo anterior, que equivalia a um embargo
comercial, o Brasil teria ganho significativamente maior de exportacdes para a China.

Aumento nas exportag¢des dos paises competidores da China e EUA (hipétese: EUA 30%, China 10%)
(Bilhdes de USD)
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Impactos setoriais em caso de embargo

Chinaimpde 60% de tarifas de importacao sobre os EUA; Brasil EUA imp0de 60% de tarifas adicionais sobre a China; Brasil ganha
ganha mercado vs os EUA exportando mais para a China mercado vs a China exportando mais para os EUA
Descrigcao USS$ bi % Descrigao USS$ bi %
Soja 9,93 | 82,8% Moveis 0,19 | 4,8%
Avides 0,40 | 3,4% Pedras para construgao 0,17 | 4,4%
Petrdleo bruto 0,38 | 3,2% Calcados de couro 0,141 3,5%
Celulose 0,30 | 2,5% Madeira compensada 0,13 3,4%
Algodao 0,13| 1,1% Aparelhos transmissores 0,13 | 3,3%
Tabaco 0,10 | 0,8% Computadores 0,10 | 2,7%
Couros e peles 0,07 | 0,6% Veiculos, partes e acessorios 0,09 2,4%
Carne de suino 0,07 0,5% Madeira perfilada 0,09 | 2,4%
Centrifugadores 0,05| 0,4% Pneus 0,09 | 2,3%
Minério de ferro 0,04 0,3% Calgados de borracha 0,09 2,3%
Caulim (minério) 0,04 | 0,3% Sucos de frutas 0,08 2,2%
Oleo de soja 0,03 0,2% Motores elétricos 0,08 2,0%
Papel e cartdo 0,03| 0,2% Turbinas e suas partes 0,07 | 1,9%
Carne bovina 0,02| 0,2% Compressores 0,07 [ 1,8%
Cobre 0,02| 0,2% Partes de motores 0,06 | 1,7%
Outros 0,40 | 3,3% Outros 2,28 | 59,0%
Total 11,99 | 100,0% Total 3,87 | 100,0%

Fonte: OEC, Itau BBA



Impactos setoriais: exportag¢des adicionais do Brasil (30% de tarifa nos EUA e 10% na China)

Chinaimpde 10% de tarifas de importagdo sobre os EUA; Brasil EUA impde 30% de tarifas adicionais sobre a China; Brasil ganha
ganha mercado vs os EUA exportando mais para a China mercado vs a China exportando mais para os EUA
Descrigcao USS$ bi % Descrigao USS$ bi %

Soja 0,49 | 51,6% Moveis 0,16 | 5,5%
Petrdleo bruto 0,16 | 17,2% Pedras para construgao 0,13 | 4,4%
Algodéao 0,06 | 6,3% Calgados de couro 0,12 | 4,2%
Aeronaves 0,04 3,7% Madeira compensada 0,11 3,8%
Caulim (minério) 0,02 2,0% Aparelhos transmissores 0,09 3,0%
Tabaco 0,02 1,8% Computadores 0,08 2,9%
Celulose 0,02 1,8% Veiculos, partes e acessorios 0,08 2,9%
Minério de ferro 0,02 1,6% Madeira perfilada 0,07 2,2%
Milho 0,01 1,4% Pneus 0,07 | 2,2%
Cobre 0,01 0,8% Calcados de borracha 0,06 2,2%
Couros e peles 0,01 0,8% Sucos de frutas 0,05 1,8%
Carnes de aves 0,01 0,7% Motores elétricos 0,05 1,8%
Carne bovina 0,01 0,7% Turbinas e suas partes 0,05 1,7%
Papel e cartao 0,01 0,7% Compressores 0,05 1,6%
Etanol 0,01 0,6% Partes de motores 0,05 1,6%
Outros 0,08 8,2% Outros 1,72 | 58,4%

Total 0,95 | 100% Total 295 | 100%

Fonte: OEC, Itau BBA



Tarifas
Sobre o simulador de tarifas da OEC

As simula¢es utilizam o OEC Tariff Simulator para analisar os impactos das tarifas entre EUA e China.

Sobre a OEC: The Observatory of Economic Complexity (OEC) é uma plataforma de visualizacdo de dados econémicos,
originada de um projeto de pesquisa no MIT.

Método:

o Modelo de gravidade bilateral (combina dados de exportacdes e importacdes, distancia entre paises, PIB, populag¢ao, similaridade
cultural e geografica).

o Explica mais de 83% da variancia no comércio bilateral futuro; estimados para diferentes se¢6es de produtos;

o Utiliza milhdes de registros de comércio bilateral de uma década (até 2023), com valida¢ao de robustez dos coeficientes
verificando sua estabilidade em diferentes periodos.

Funcionamento:
o Selecdo de paisesimportador e exportador.
o Definicao da taxa de tarifa adicional.

Visualiza¢oes:

o Impacto direto nas exportacdes entre paises (em comparacao a estimativa sem tarifas em 2026).
o Beneficios para competidores que exportam produtos similares.

o Distribuicdo das exportacdes adicionais por produtos.

Limitagoes:
o Aplicado somente a relagdes bilaterais entre paises.
o Redistribui todo o choque via fluxos comerciais, ndo altera producao entre os paises.



https://oec.world/en/tariff-simulator
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sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério encontram-se disponiveis mediante solicitagdo. O Itau Unibanco e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econémico ndo se responsabiliza e tampouco se
responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.
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SAC Itau: Consultas, sugestdes, reclamacgdes, criticas, elogios e denuncias, fale com o SAC Itau: 0800 728 0728. Ou entre em contato através do nosso portal https://www.itau.com.br/atendimento-itau/para-voce/. Caso néo
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